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disclosure and its implication on economic consequences. This study was 
driven by the inconsistency of the results of previous studies in testing 
���� �������� ����� 
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disclosure to measure Corporate Social Responsibility disclosure index 
(CSRDI) based on the index of the Global Reporting Initiatives G4 
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and positive effect on CSR disclosure, while liquidity does not affect CSR 
disclosure. Furthermore, CSR disclosure has a negative effect on the bid-
ask spread, CSR disclosure has a positive effect on trading volume, while 
CSR disclosure doesn’t affect stock price volatility. This study impklies as 
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commitment to disclose corporate social responsibility because it can help 
reduce information asymmetry.
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pengungkapan CSR dan implikasinya terhadap konsekuensi ekonomi. 
Penelitian ini didorong oleh ketidakkonsistenan hasil penelitian sebelumnya 
dalam menguji faktor-faktor yang mempengaruhi pengungkapan CSR. 
Proksi yang digunakan untuk mengukur pengungkapan CSR adalah indeks 
pengungkapan tanggung jawab sosial perusahaan (CSRDI) berdasarkan 
indeks dari Pedoman Global Reporting Initiatives G4 (GRI G4). Hasil 
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tidak mempengaruhi pengungkapan CSR. Selain itu, pengungkapan CSR 
memiliki efek negatif pada bid-ask spread, pengungkapan CSR memiliki 
efek positif pada volume perdagangan, sementara pengungkapan CSR 
tidak mempengaruhi volatilitas harga saham. Penelitian ini menerapkan 
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memiliki komitmen yang kuat untuk mengungkapkan tanggung jawab 
sosial perusahaan karena dapat membantu mengurangi asimetri informasi.
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&������&����

��
���� 
	
��
��	�� �	������� 	�� 
��� �	�

�����
�������	������3��	����
����	�;�<+��
�)��.3�=2�
��� & �'!� 3�� �
�� ��������� ����)� 
� 
��
	��$��
�
�
���)� ����	�!� ���� ������� 	�� �	�

�����
��	����
�
��
$�������	��
������������
�������
������/����0��& �0��
����
������
��������������
�	��
�
�
���)�
���
���
���
��|&��	�

����!

��	��
�

!��-����	
	
������
��$�� ��
������
�� 
�
������ �������� 
���
��	���	���
�����!

%���
�)
�

�
����
$��
)��$
����	���?<�������
���	��0!(X&"!�
�������	�����
������
$��
)���	�

��-��
�������
�	�)����
����
����)����	�������

��
��
�	������
�	��0!(X}!�������������$
������� !�"�	�� !�"}�
	�� �����	�

��-���������������������
+�����
$
����������
���	�'0!"�	��'0!"}!��������
�������
�	�

����
��)����
���
�����
�	����
��	�'0!"}�
	�������	�
���������	�������	�

��!

�
'#
�

�
6���������$
��
����.��2��
�������	�����$
����	��
 !(&�� �����
+�����$
����	��'!% �� ����
$��
)��
$
���� 	�� �!%�X�� 
��� 
� ��
��
��� ��$�
��	�� 	��

��)���$
��	��
�

!��&
�

	

�	

7 U������ U
+���� U�
� ���!���$�
��	�
�?< |& .14 '0!" �0!(X&" �"!0%(|(
�� |& !(& '!% �!%�X� �!" '�0
��� |& .14 !XX !"'0( !�%0 %
:,� |& ! X "!X� �!X'"& �!�(&X"
�Y |& %(0!&0 %& %� "�!  � (�("' !&&'� �''X�X&X!�'"X'
�>Y |& '!'' 0"&'! " |(0!(�|' %|%!'|%X%
Y
����7�.��������2 |&

�	����\�>�	��������
�
��& �%



The Indonesian Accounting Review Vol. 9, No. 2, July - Desember 2019, pages 143 - 154

 
�"%

�!" '�0!� 6��������� $
��
���� 
�� ��
������ ���
�����	����
��
$��
)��	���!%�X�!��������
���
��
�� ���� 
$��
)�� �	�

��� ������� 	�� ���� 3�=�
�
����������
������
�	�������	��!%�X����	��
���
�������������!

�������
��&��
�����	���	
)
�

��0�&�5
���� ���� �����	����� ����+� $
��
���� �
�� ����
�	����� $
���� 	��  !�"�� ���� �
+����� $
����
	��  !XX�� ���� 
$��
)�� $
���� 	��  !"'0(� 
��� 
�
��
��
�����$�
��	��	�� !�%0 %!�?��
$��
)������
�����	����� ��� !"'0(�	��"'!0}�	��	$���
�
���	��
	�� 
$��
)�� ���� �	�

��� �
�� ��$�
���� ����
�	��
�� ���
	���������� 
�� ����� 
�� "'!0}� ��� ����

���
����
	��!�

6
�7-	��&�����
:��@
�;��
��
��.:,�2�$
��
�����
��
��
$��
)��
$
���� 	�� �!X'"&�� ���� �������� $
���� 	��  ! X��
���� �
+����� $
���� 	�� "!X�� 
��� 
� ��
��
���
��$�
��	��	���!�(&X"!�3����	�����
������
$��
)��
����������� �������� ���� ��)����� �����)� 
�����

��� ������)� 
����� �	����� �
���� ��	�;� �	�

���
�����)�������
��
�	�������	��!X'"&!

����
�"�(��#��
��
���)�$	�����.�Y2�$
��
�����
��
��
$��
)��
$
���� 	�� � �(�(�"' !&(�� �������� $
���� 	��
%(0!&0�� �����
+�����$
����	��%&� %�� "��
���

� ��
��
��� ��$�
��	�� $
���� 	�� �'�'X��X&X!�'!�
3�� ��	��� ��
�� ���� 
$��
)�� �
���� ��	�;� ��
���)�
$	����� 	�� ���� �	�

��� �	�� 	��� ��
�� ���
� �(�(�"' !&(!

&
����%�
���(���

�

�
��	�;� 
����� $	�
������� .�>Y2� $
��
���� �
�� 
��

$��
)�� $
���� 	�� |(0!(�|'�� 
� �������� $
����
	�� '!''�� ���� �
+����� $
���� 	�� 0"&'! "� 
���

� ��
��
��� ��$�
��	�� $
���� 	�� %|%!'|%X%!� 3��
��	�����
������
$��
)���
������	�;�
�����	������
�	�

����	��	�����
��������
���	�|(0!(�|'!

���		
����-		#��

�����	

��
����
�� 
����
��	�� ����� �	�������)� 	��
�	��
����� ������ ������	�����
����� ������

��	�	����
��	�� ������ 
��� �����	����
��������
����!������������	��������
����
��
����
��	�������
�����	���	���
����&!

/�����

����	

�������� 	�� 9	��	)	�	$@�����	$� .9�2� �����
��� U	���� �� �����
���� ��
�� ���� $
���� ,���
!
��)!� .&@�
����2� ������
�� �	� !%|'!�A����� ���� �����
�����������U	����&���	����
������$
����,���
!
��)!�.&@�
����2����
����$����
��� !|'X�� !'  �
���
�!  !�:
����	��������������������
������	��������
��
������������
���
�
����������)�����	���	����

����	��
�������������������
����	�� ����$
����
,���
!���)!�.&@�
����2�)��
������
�� ! 0!

+#�

����
����

����	

:
���� 	�� ����� ��������� ���� $
���� 	�� Y38� ��� �����
��
��� �	�����
���	��!  %!�:
����	�����������������
��� �
�� ��� �	�������� ��
�� ������ ��� �	� ���	�)�
�	����
��	������������������
�������$
��
����!

-#
��������

�����	

8�	�� ���� �������� 	�� ��)�����	�� ��� ���� �����
�	����	��
������������A
��	��$
����	���!X&0�
	������
�����!|0|��q��!X&0�q�&!("(%!�������	����
����
������	����������
���������������	��������
�	�� �


��� 
��	�	����
��	�!� 8�������	���� ���
���� ���	��� �	���� 	��
����� ������� A
��	��
$
���� 	�� �!|(|�� &!�(%� 
��� &! "�� �	�������� ���
�������� ��� 
�� �!|&�|� 
��� ."@��2� 	�� &!('X"!�
3�� �
��� ������	���� �
�� ��� �	�������� ��
�� ����
���	����	���������	���


���
��	�	����
��	�!

��
���	����	

�

����	

3��������
����
�	���)�

����	������
�������	���
�
��
���
��	����
����
��
���	����������
�	$��

������	������������� �	������^@
+��!�:
����
	��������
������	����������
�����������)�����	��
�	���� ���� �	�� �


��� �����	����
��������
�
;��)� ��� ��
������ �	� ��� �	�������� �	� ����� ����
��
	������!

�
	�#		
��
������������	�� ����U	������ ��)�����	�� �����
���
��	���	���
����(!

:
���� 	�� ���� �������� 	�� ���� ��)�����	��

�
������
�	$���������)�����	�����
��	���	�����

�	��������������������
���
���	��	��\�^�j� !'|'�
~� !��(=��~� !  (=&!

��)���8
���		
����-		#��

�����	


>�	��
������ 
�� 
6��������

:��@,�;�
�
��
�

��
���)�
Y	����

��	�;�>�����
Y	�
������

,���
!���)!�.&@�
����2  �%|'  �|'X  �'  1.000
������@A
��	� �!X&0 �!|(| &!�(% &! "�
Y38 ��  % @ @ @

�	����\�>�	��������
�
��& �%



�0 

�	����

�	�	���
��
������������
����
���������������������	
�
��������
��
�
��������!

9� %���
�)
�

�� %�	


!���� -,,��
	� 
��� �&��
�
	���	#���

���� ����� ������� 	�� ��
	������� �� ���	����
����

� ��)����
��� ��$��� 	��  !  '!� ��)�  !  '� q ! 0!�
����� ��
��� ��
�� ���� ����� ��
	������� .��2� ���
��

	����!� ��)�� 
�	��
������� ����� 
�	$���� 
��
	

	�������� �	�� �
�
)������ �	� 
���	��� 
���
�����	����	�
	�
����	��
�����
	����������������!�
���� ����� ������� ��� �	�������������� ���� ������	��
<��
;��� 
��� A	�����)�	�� .& �"2� ������ ��
����
��
��
�	��
�������
��������������������	����!�3��

�����	���������������	������������
����������������
�������	���	����)����
�����������
������
���	����

���� �	� 	
��
��� �������������� �	�

����� �����

��� 
��� ���
$�� �	��
���� 
���
�
���� ���	�)��
���������	����!

9� �
'#
�

�� %�	


!���� -,,��
	� 
��� �&�� 
�
	���	#���

���� ����� ������� 	�� ��
	������� &� ���	����
����

� ��)����
��� ��$��� 	��  !"%�!� ��)�  !"%�x�  ! 0!�
�������
�����
���������	�����
	�������.�&2����
�	�� ��

	����!� ���� ����� �������� 
��� �	���������
���������
�����	�����������A��
;�	�	�.& ��2��
�
�
_��)� .& � 2�� ����
����� ��� 
�!� .& ��2� 
���
<;	�
������
�!�.& �"2��������	�����	��$�������
��
�� ���� ���������� 
������� ���� ���� �����	����!�
��)�� ���������� �
;��� �	�

����� �	���
�	���������	���

������������
�������
���	��
��

���$������ .����
�������� 
�!�� & ���
���<;	�
���
��� 
�!�� & �"2!� ���� �������� 	�� ���� ������ 
��� �	��

��� ����� ����� ���� ���	��� 	�� ��)����
��� ���
����
�$�����	�)��������
$��
���)����$���	�������������
�	�

����� �	� �	�� ������
����� 
��� 
��� ���
$��
�	��
���� 
���
�
���� ���	�)�� ���� �����	����!�
:��	���� ���� �����������	����	��
������ ������	
��
	�����������	����!

���� �������� 	�� ���� U	���� &!�� ��)�����	��
�����
�����	���	���
����"!

:
���� 	�� ���� �������� 	�� ���� ��)�����	��

�
������
�	$���������)�����	�����
��	���	�����

�	��������������������
���
���	��	��\�^�j�&!0|0�
���!"00=�!�

9� �&�� �
	���	#��� /�"�

!���� -,,��
� 
���
6
�7-	��&�����

���� ����� ������� 	�� ��
	������� (� ���	����
����
������)����
������$���	�� � "%!���)� ! "%�q� ! 0!�
�������
�����
��������������
	�������.�(2�������
��
������
�����������	�������)
��$����
�����������
���@
�;��
��
�������

	����!������������	�������
��������

	�������������)��	���

�	�	�.&  |2�
������ ��
���� ��
�� ���� �	�

��-�� �	���������
�	� �����
��� ���� ��$��� 	�� $	����
��� �����	�����
��� 
�	$��� �	� ������� ���� ���@
�;� �
��
��
������ ��� 	��� 	�� ���� �������
�� ��������� 	�� ����
���	��
��	��
����������	�
	�����	�������	���
	�� �

��
�!� �
�
��
��� .& �"2� 
��	� ��
���� ��
��

��� �������	��� 	�� ���� �����	����� �
�� �������
���	��
��	�� 
��������� 
�� ��
������ ��� ����
���@
�;� �
��
�!� ���� �������� 	�� ���� U	���� &!&�
��)�����	�������
�����	���	���
����0!

��)���:
+�����$���"��		
�����	


�	���������


U	��� {���
��
���5����	��������� ��
��
���5����	��������� t ��)!
: ���!�<��	� :��


1 .�	���
��2 !'|' ! �% " !'%' .000
�?< !��( .040 !("0 &!X�0 !  '
�� !  ( .004 ! X0 !|%& !"%�


!���
�������Y
��
���\����
�	����\�>�	��������
�
��& �%

��)���;
+�����8<$���"��		
�����	


�	���������


U	���
{���
��
���5����	��������� ��
��
���5����	���������

t ��)!
: ���!�<��	� :��


1 .�	���
��2 &!0|0 !('& |!% & .000

��� @�!"00 !'&0 @!&0� @&!  % ! "%

!���
�������Y
��
���\�:,�

�	����\�>�	��������
�
��& �%



The Indonesian Accounting Review Vol. 9, No. 2, July - Desember 2019, pages 143 - 154

 
�0�

:
����	��������������	��������)�����	��
�
������

�	$��� ���� ��)�����	�� ���
��	�� �	�����

�	������ ��� ����� ������ 
��� 
�� �	��	��\� ^� j�
�&! ("�~�"!( |=�!�

9� CSR Disclosure Positively Affect the 
���
	�����
���

���� ����� ������� 	�� ��
	������� "� ���	����
����

� ��)����
���� ��$��� 	��  ! &�!� ��)�  ! &�� q�  ! 0!�
�������
�����
�������	�������
	�������.�42���	�
��
���� ��
�� ���� �����	����� 
	����$���� 
�������
���� ��
���)� $	����� ��� ��

	����!� ���� �������
	�� ����� ������ ��� �	��������� ����� ���� �������� 	��
��_
5�� 
��� ���
��� .& �&2�� ������� ��� 
�!� .& �02�

��� �
�
��
��� .& �"2� ������ ��
���� ��
�� ����
�����	����� 	�� ���� ��� ���� �	�

��-�� 
���
��
��
	���
������������
���)�$	����!

���� �������� 	�� ���� U	���� &!(� ��)�����	��
�����
�����	�������
����|!

:
���� 	�� ���� �������� 	�� ���� ��)�����	��

�
������
�	$���������)�����	�����
��	���	�����

�	��������������������
���
���	��	��\�^�j�"!% ��
~��!&%"=�!�

9� CSR �	��
������ �����	��
�� ������� ����
��������	�����
��	
	��

���� ����� ������� 	�� ��
	������� 0� ���	����
����

� ��)����
���� ��$��� 	��  !�XX!� ��)�  !�XX� x�  ! 0!�
����� ��
��� ���� ����� ��
	������� .�02� ������
��
���� ��
�� ���� �����	����� ��)
��$���� 
������
������	�;�
�����$	�
�����������	����

	����!�����
�������	�����������������	������������������������
	���

�	�	�.&  |2���������
������
��$	����
���
�����	������	����	��
�����������������	�������	�;�


�����$	�
������!��
�
��
���.& �"2�
��	�
�)����
��
��������	�;�
�����$	�
���������������$����	����
��C�����������
����
��	���	�������
����������
�����	����!

=<��*/��>&?*/@�?+%�?�-�?*/@�&>BB�7
STION, AND LIMITATIONS
�����#	
��
:
���� 	�� ���� ����� �������� 
��� ���� 
��$�	���
��������	��� ����� ������ �	�������� 
�� ����
�	��	���)\
1. ���� ����� ��
	������� .�12� ��� 
���
���!� ����

������� 	�� ��
	������� ������)� ��	��� ��
��

�	��
������� �
�� 
� 
	����$�� ������� 	�� ����
���� �����	����!� ���� �������� 	�� ����� ������

������������������������
����	��<��
;���
���
A	�����)�	��.& �"2!

&!� ���� ���	��� ��
	������� .�&2� ��� ��_�����!�
�����������	����
	�������������)���	�����
��
�����������	����	��
�������������������	����!�
��)�� ���������� ���	��
)��� �	�

����� �	�


���	����	�

����������������
���	��	������
�	�
	�
����	��
��
���$������.����
��������
�!��
& ���
���<;	�
������
�!��& �"2!�3��
�����	���
���� ���������)� ��
�	�� �	�� ���������� �	���
�	��
�������������������	�������������
�;�	��
��
;��	����� 
������	�� �	� ���������� ��
����!�
3�$���	��� 
������ ��
�� 
� ������� �	�

���
�	��� �	�� ������
����� �
$�� 
� ��)�� 
�	��!�
6������������������������
���������	�

��-��

������� �	� ������� ���� ���
	������������ ��� ����
��	��� ����!� ������	��� ���������� �	��� �	��

�����������+�����	�����������	����!

��)���=
+�����8<8���"��		
�����	


�	���������


U	���
{���
��
���5����	��������� ��
��
���5����	���������

t ��)!
: ���!�<��	� :��


1 .�	���
��2 �&! (" !%( �&!%(X .000
��� "!( | �!X�& !&%( &!('| ! &�


!���
�������Y
��
���\��Y
�	����\�>�	��������
�
��& �%

��)���J
+�����8<:���"��		
�����	


�	���������


U	���
{���
��
���5����	��������� ��
��
���5����	���������

t ��)!
: ���!�<��	� :��


1 .�	���
��2 "!% � !"%% %!X( .000
��� �!&%" !%'& !�' �!((& !�XX


!���
�������Y
��
���\��>Y
�	����\�>�	��������
�
��& �%



�0&

�	����

�	�	���
��
������������
����
���������������������	
�
��������
��
�
��������!

(!� ���� ������ ��
	������� .�(
2� ��� 
���
���!�
���� ������� 	�� ��
	������� ������)� ��	���
��
�� ���� ���� �����	����� ��)
��$����
��C������� �������@
�;��
��
�!����� ��������
	�������������
�����������������

�	�	�
���
8
�����
�.& �'2���������������
������
������
�	�

��-�� �	��������� �	� �����
��� ����
��$���	��$	����
��������	�����	�����	��
��	��

�	$��� �	� �����
��� ���� ���@
�;� �
��
��
���������	���	��������
	��
������������	��
�������	��
��	��
����������	�
	����!

4. ���� �	����� ��
	������� .�(�2� ��� 
���
���!�
���� ������� 	�� ��
	������� ������)� ��	���
��
�� ���� ���� �����	����� �
�� 
� 
	����$��
������� 	�� ��
���)� $	����!� ����� ��� ��� �����
����� ���� ����
���� 	�� ������� ��� 
�!� .& �02�

��� �
�
��
��� .& �"2� ��
���� ��
�� ����
�����	�����	�������	�

��-��
���
����
	���

���������
���)�$	�����!

0!� ���� ����� ��
	������� .�(�2� ��� ��_�����!� ����
�������	����
	�������������)���	�����
������
���� �����	����� �
�� �	� 
	����$�� ������� 	��
��	�;� 
����� $	�
������!� ����� ��� ��� ����� �����
�
�
��
��-�� .& �"2� ������ ������ 
�)����
��
����	�;�
�����$	�
���������������$����	����
��C������� ��� $
��	��� �
��	��� 	����� ��
��
���������	����!

?���
��

��
���� �������� 	�� ����� ������ 
�	$����� �	���
��
���
��	���
���	��	��\
1. �	�

������������)��
�	��
������� ��	����

�
$�� 
� ��)�� �	��������� �	� �����	���
�	�
	�
����	��
�����
	�������������
��������
�	�

�����������$����	����
�����	�	$���	���
�����	����	�����������	����!�A����������)��
���� �����	����� ��� �+
������ �	� ������� ����

	���������� 	�� �	�C���� �������� �	�

�����

��� �	���������� 
�� 
� ��)
��$�� ��

���

�����)���	�������+��������	���	�

��������

����$��	�����!

&!� �	�

����� ����� �	� �����
��� ������
�	��������� �	� �����	��� ������ �	�
	�
���
�	��
�����
	����������
�����������	������
��

� ��)
��$�� ������� 	�� ���@
�;� �
��
��� 
���
�
�� 
� 
	����$�� ������� 	�� ��
���)� $	�����!�
����� �	��������� ����� �����
��� ��$���	��
����������������
���$����	�������

��
���
�;���
���
�����	����������
�����	�;����������
$��
���� �
��� ���	��
��	�� ����� �������)� ����
���	��
��	��
���������������������!

&#""�	

��
:
���� 	�� ���� �������� 	�� ���� ������ 
�� ����� 
��
�
���������
�����	����������
��	���	�������������
��������
���������))�����	��������������
����
��

�	��	��\
1. �	� �����
��� ���� ������� 	�� �
�
���� �	�

��
�� ���� �	������	�� �
��� 
	������� �	� ���
)����
��5��!

&!� �	�����
��	�)���	����$
��	��
���	�����	�����
�	�	��
������	��
��	��	��
���
���	�����	��!

(!� �	�
���	������	�����$
��
�������
������$
���
����������������	�����������
���
�
)������
	�������
�������	
�����5���
����	��	���!

�
�

�

��
������������
���	��������
��	�����
����\
1. ���� ������� 	�� �
�
���� 	��
����� ���

���
��$������
��!������������
���������������
	���� ����� 
� 	��@��
�� 	����$
��	�� 
���	���
���������& �'!

&!� ,���	�)�����6
��7	!�" �	��&  '��	�������)�
6�������6�
��������	�

���
�������'"���
����
��
�� �	�

����� ��
�� �
���� 	��� ���������

���$������ ��� ���� ����#���
���� �	� �
���
��
���	������ 
��� ��������� �	� �
���� 	��� �	��
��

�����$��	�����
�� ���
	����������������	��

��� �	�

����� �
$�� �����	���� �	��
�� 
���
��$��	�����
�����
	���������!

REFERENCES
,�����	!� �!� ,�� 8!� 8!� ?���
��_��� B� 9!?��

,����!� & �(!� ,�� <$
��
��	�� 	��
8
��	��� 3�C������)� �	�
	�
���
�	��
�� ���
	���������� ��� 7�)���
��
U
���
������)� �	�

����!�
International Journal of Academic 
Research in Economics and Management 
Sciences��&.|2��0"�|(!�

,�����
�� 6!� �!� B� Y!� ��$�!� &  '!� 8
;�	�@8
;�	��
�
�)� U��
��)
����� >����;���
>����);
�� ?���)
��� >
�
� >����
�

��
U
���
;���� �
�)� ����
��
�� ��� :���
�
<��;� /
;
��
!� Proceeding Seminar 
Nasional Manajemen SMART Bandung��
������&(!

,$)	���
��� <!�� B� ��)�
��
;���� �!� &  %!� ��
���
��
��

������ 
��� ��
���)� Y	����\�
���� >	������� 3�

��� 	�� ���� 8��
���
��
3����������� U
�;���� �������$�� 	��
���� ��
���)� Y	����� 	�� <{� <������
U
�;���!� International Journal of 
Financial Markets and Derivatives���.�2��
%|!�

�������� �!�� 7
��		�� �!�� B� �����
�
��� ^!� & �0!�
���� 3�

��� 	�� �	�
	�
��� �	��
��
���
	���������� 	�� 8����-� 8��
���
��
>���	��
���� ��� �	���� ,����
!�
Contemporary Economics��%.&2���%(�&�"!



The Indonesian Accounting Review Vol. 9, No. 2, July - Desember 2019, pages 143 - 154

 
�0(

����� /!�� /	���!��B�7
���!�& �&!��	����	�
	�
���
�	��
�� ���
	���������� �������
3��	��
��	�� ,���������� Journal of 
Banking and Finance��0& |." X2����"(!�

<;	�
����6!��>�
����	�	�B�A��
��
���,!�& �"!�
>��)
���� >�	��
�����
��� 6�;�����
���
Growth, �
��Media Exposure ����
�

�
>��)��);


�� �
�))��)_
�
��
�	��
�� >����
�

�\� ������ <�
�����
>
�
� >����
�

�� U
���
;���� �
�)�
����
��
�� ��� :<3� �
���� & � @& �&!�
Simposium Nasional Akuntansi ke-17 
6	��	;!

<��
;����?!�U!��B�A	�����)�	���,!��!�& �"!�����
3�

��� 	�� �	�
	�
��� ��
�
�����������

��� �	�
	�
��� `	$���
���� 	��
�	�
	�
��� �	��
�� 
��� <�$��	�����
��
�����	����\� ,� 6����
����� ��$���!�
International Journal of Business and 
Management, %.%2�����0!�

`�	5
���� 3!� & ��!� Aplikasi Analisis Multivariate 
Dengan Program IBM SPSS 19. 
���
�
�)\�:
�
��>��������{��$�����
��
��
	��)	�	!�

�

�	�	�� �	��!� &  |!� U�;
������ �	�
	�
���
`	$���
����� ��
��

�
���� �
��
9	���;������<;	�	��;\�������<�
�����
���>
�
��U	�
��3��	����
!�������
����(�
>�	)�
�� �	;�	�� {��$�����
�� `
�_
��
U
�
��^	)�
;
��
��3��	����
!

�

�	�	�� �	��� B� 8
�����
�� ,!� 8!� & �'!�
���
��	����
� ,�
������ 	�� �	�
	�
���
`	$���
����� �	�
	�
��� �	��
��
���
	���������� �����	����� 
���
<�	�	���� �	����������\� <�
����
��
������ 	�� 3��	����
� �

��
�� U
�;��!�
The South East Asian Journal of 
Management, 11(2), 164-182.

��_
5��� �!�� B� ���
���� �!� & �&!� 3�$���	�-��
��
���	�� �	� ���� �����	����� ��
��� 	��
�	�
	�
��� �	��
�� ���
	�����������!�
2nd International Conference on 
Social Science and Humanity IPEDR��
���)

	��\�3,��3��>������(����"0��"%!

����
������ 9!�� <��
����� U!�� B� �
5�;�� U!� ,!�
& ��!� 8
��	��� ,�������)� �	�
	�
���
�	��
�� ���
	���������� �����	����� ���
<)�
�!�Corporate Ownership of Control, 
X."2��"(&�""(!

3��
���� U
����
�!� &  %!� �	�
	�
��� �	��
��
���
	���������� 
��� 3��� �	��� ���
�	�������� ��$��	
����\� 
��
3�����
��	�
��>���
����$�!�The Journal 
of International Social Research�� 2.%2��
�%%�& %!

/��
����� A!� & �0!� �	�
	�
��� �	��
��
���
	���������� �����	����� 
���
8��
���
�� >���	��
����\� <$�������
��	����
��
��!�Institutional Repository 
for the University of Wollongong����" &!�

9������ �!�� `���
�
�� ,!�� B� �	������� U!� & �0!�
�	�
	�
��� �	��
�� 
��� <�$��	�����
��
�����	����� 
��� �	�
	�
���
>���	��
���\� <$������� ��	�� �	����
,����
� 
��� U	�	��	!� Journal of 
Accounting in Emerging Economies��
5.�2��0��|%!�

6��5���������
��B��	�����Y��������
!�&   !�����
<�	�	�����	�����������	��3����
����
�����	����!� Journal of Accounting 
Research� (X��%�@�&"!

� 6�
	�� �!� �!� &  %!� Does Corporate Governance 
Reduce Information Asymmetry 
of Intangibles? �
��� A�������
�����$�� {��$������� ?��	\� �	��	�
��
�������
��	�!

U	��
��̀ ��
��B�7
����
��
��!�& �0!�6�)����
���
���	���
���<�$��	�����
��>�
������\�
��	��� 7	���!� International Journal of 
Business and Statistical Analysis�� &.�2��
"��0(!�

7��;����� ,!� &  %!� Corporate Governance� �
��
>�	��
�����
�\� >��)
�����
� ����
�

�
>��)��);


�� �
�))��)� /
�
��
�	��
�� >����
�

�� .������ <�
�����


�
� >����
�

�� �
�)� ����
��
�� ���
:���
� <��;� 3��	����
2!� {��$�����
��
��
	��)	�	� ���
�
�)\� >�	)�
��
>
��
�
�_
�


�
�
_��)�� �!� `!� & � !� 8
;�	���
;�	�� �
�)�
U��
��)
�����>��)��);


���	��
��
�
�
��6

	�
���
���
��>����
�

��
.������ <�
����� 

�
� >����
�

��
U
���
;�������:���
�<��;�3��	����
2!�
{��$�����
�� ��
	��)	�	� ���
�
�)\�
�;��
����
�_
�
!

�
�
��
���� U!� �!� W!� & �"!� >��)
����
>��)��);


�� Corporate Social 
Responsibility ����
�

� 9	���;������
<;	�	��! ��3<� ^9>7� ^	)�
;
��
\�
������U
)�����!

�
������ U!� &  &!� ��)�
���)� ��� ����	�
����

��� ���� 3��	��
��	�
�� ���������� 	��
U
�;���!� American Economic Review��
%&.(2��"("�"0%!�



�0"

�	����

�	�	���
��
������������
����
���������������������	
�
��������
��
�
��������!

��
������ �!� 9� �
�� �!� �������
!� & � !� ����
<������ 	�� �	�

��� ��
�
���������� �	�
�����	����� 8�����)�� 	�� U������
�	���
3�������� ����	�� ,���
�� ��
	����
A����� ��� ��)�������� ��� 3�=!� �������
>�	)�
�� >
��
�
�_
�
� {��$�����
��
`��
��
��
�/
;
��
!

A��
;�	�	��:!�:!�& ��!�>��)
����9
�
;�������;�
>����
�

������
�

�>��)��);


��
��;
���
� >
�
� 6

	�
�� 9��
�)
�!�
{��$�����
�� ��
	��)	�	� ���
�
�)\�
�;��
����
�_
�
!

^���
�
���� 7!� 7!� & ��!� 8
;�	�@8
;�	�� �
�)�
U��
��)
����� Corporate Sosial 
Responsibility\� ������ <�
����� 

�
�
>����
�

�� �
�)� ����
��
�� ���
:���
� <��;� 3��	����
� �
���� &  %!�
{��$�����
��{�
�
�
����

�
�\�������
>
��
�
�_
�
!

W������!�,!��%'X!�>	�����
��6	�����)�	��>�	
	����
��
��
���\� ,� ��
����)�� �	� ���� 3,�:!�
Accounting Horizons���|.�2��"(�0"!

W�
�)�� ^!�� W�
�)�� �!�� B� �������� U!� /!� & �0!�
3�

��� 	�� 3��	��
��	�� �����	����� 	��
>�������Y	������
���U
�;���Y	�
������\�
,��<+
�������
��,

�	
��!�Journal of 
Behavioral Finance���|.�2���&��%!�


